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【摘 要】本案例的评估对象是针灸治疗仪专利申请技术独占实施许可的使用权价值。评估的价值类型为 

无形资产的投资价值。投资价值是指资产对于具有明确投资目标的特定投资者所具有的价值。 

评估委托方承诺，在取得专利权后，该专利 由对专利投资的公司独家用于商业目的；委托方仅将此 

专利应用于科研，不作其他任何商业目的之用。除国家有特殊规定外，委托方不对委估专利独占实施许 

可的许可种类、许可时间和地域进行限制。 

一

． 基本情况 

(一)委估对象简解 

委估无形资产为中国科学院某研究所研发的某针灸 

治疗仪专利技术。该研发项 目是2004年上海市的重点科 

技支持项目。上海市科学技术委员会授发的科研计划项 

目课题任务书课题编号为03DZ1 9554一x x。上海 x x 

大学配合进行动物模型研究 上海 x x医院配合进行临 

床应用研究 ．上海市科委所属的上海针灸经络研究中心 

负责协调工作。该技术应用一种低能量激光束照射穴位 

以代替毫针 ，称为光针 应用中远红外激光的热效应 ．代 

替燃烧的艾绒照射穴位 ．称为光灸；从而实现与传统针 

灸治疗效能相似的无创痛激光针灸。 

该治疗仪由650nm半导体激光器、10．6 m CO。激 

光器、光纤耦合器、复合光纤器件等部件组成。半导体 

激光器为激光针光源 ，与 CO 激光器作为激光灸光源， 

两种激光器经复合光纤器件传输并同光路复合后以连续 

或脉冲的工作方式照射穴位达到治疗目的。 

该治疗仪目前已完成了实验样机的研制 ．制造了3 

台样机 并已在上海 x x大学完成动物模型试验 ，实验 

结果良好．2005年 10月进入上海 x×医院开展临床应 

本 构造一元线性回归分析模型。通过计算．得出变量 

各自的回归系数B．于是就可以利用上述公式 (3)确定 

明星的薪酬．也即能进行对好莱坞明星的价值评估。这 

一

方法在确定NBA明星薪酬中也常被应用。如姚明薪酬 

的确定．就可以将姚明的薪酬作为因变量．其得分、篮 

板、助攻、抢断、上场时间以及场上位置等为自变量．通 

过Po=B0+B1X1+B2 X2+B3 X3+B4 X4+B5 X5+B6 X6 

+⋯⋯+B X 这样的回归方程来进行计算。 
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用。临床观测医生证明，2005年 1 1月至 2006年 1月已 

治疗膝关节炎病人30余人次，其中达到镇痛、消肿明显 

疗效的约占80％。 

该治疗仪已申请中国专利．于2005年9月 14日取得 

实用新型专利申请受理通知书。一般实用新型专利申请 

的公示周期不短于 18个月，故 目前评估委托方尚未取得 

专利权．但目前未收到对该申报专利的异议。评估委托方 

已经承诺．在取得专利权之后 ．专利将由对该专利独占实 

施许可投资的公司用于商业目的，评估委托方仅将专利 

用于科研目的，不作任何商业 目的之用。除国家有特殊规 

定之外，评估委托方不对委估专利独占实施许可的许可 

种类、许可时间和地域进行限制。因此．本次委托评估的 

是该治疗仪专利申请技术独占实施许可的价值。 

所评估专利中激光针灸治疗仪的主要技术指标 ： 

波长ilm ××光纤束治疗端输出功率 

红光半导体激光 650～660 >30 mW 

CO 激光 1 0600 <300 mW 

长 度 1．Om 
复合光纤束其它指标 

弯曲半径 >1 Ocm 

二．行业前景与市场背景 

(一)针灸业目前的技术状况 

中医针灸经络学是中医药学的重要支柱。中医针灸 

学的整体观、辨证论治及针灸经络腧穴等有悠久的历史。 

中医针灸在治疗疼痛性疾病、慢性病、功能障碍性疾病、 

去病延年等方面有突出的功效 因此经几千年而不衰。 

但针灸目前基本延用的是 针刺艾灸“这一创痛 

性治疗 临床会发生弯针、滞针、晕针和折针等现象 如 

消毒不当．还可能造成血液疾病的传染。针灸这些可能 

给患者造成精神负担和疼痛的因素是影响针灸发展的主 

要原因之一。 

激光在医学上已经得到广泛的应用。医学上激光治 

疗包括应用激光进行切割、汽化、凝固 理疗、针灸、血 

管内照射、光动力学等各种方式 已经可治疗约 300种 

各科疾病。激光理疗、激光针灸和激光血管内照射疗法 

在中医理论的指导下也已得到广泛应用．采用激光这样 

的光子技术刺激定位、特定部位和反应点，探索能够防 
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治重大疾病、疑难杂病的安全而有效的刺激部位、穴位 

及相应的光子波长．研制相应的治疗、预防和保健设备， 

已经成为中医学研究中的一项重要工作。我国从上世纪 

七十年代末开始应用连续输出的He—Ne激光束临床照射 

穴位 ，治疗内，外 、耳、鼻、咽、口腔、皮肤和神经等 

科两百多种疾病。经过多年的临床实践 ．激光针灸在临 

床应用上已取得了肯定的疗效 ．激光针灸具有无痛、无 

菌 、安全、易控、操作方便等优点，可镇痛 、消肿、促 

进肉芽组织生长、加速创口愈合、改变组织病理状态和 

恢复组织健康。近几年已有相当数量的文献报道激光针 

灸在临床应用中的新进展。 

目前，国内激光针灸的光源以He—Ne激光为主 ．其 

它也有采用650nm半导体激光等光源的．主要的激光针 

灸治疗仪产品有手提式CO，激光器、He—Ne激光针灸治 

疗仪等。但这些治疗仪都存在着一个共同问题——即无 

热效应，无法体现灸的作用。 

(二 )激光针灸的市场容量 

目前国内年产包括用于外科、消化科、眼科等的各 

种CO，激光器以达到3 000台，临床拥有量已达到6．000 

台。其中．近几年才开发出来的手提式CO 激光器和He 

— Ne激光针灸治疗仪 ．单台价格在6．500元一7 000元 

之间。本次评估的激光针与激光灸复合的治疗仪．还没 

有在市场上出现。 

据2003年统计．我国各类医疗机构有近1 3万家．其 

中近半数的6万家为公立医院 ．大多数都设有中医针灸 

或进行理疗的专科。如果以10％的公立医院作为4,6-来的 

用户即6．000家．按每家购置 2台计算 市场容量为 ． 

000台。另民政系统的养老院和经济发达地区的社区市 

场容量估计为3．000台左右。总的市场容量估计可达到 

1b
．000台以上。 

该治疗仪主要销售方向确定为国内市场。这是由于国 

外对中医医疗仪器还有一个认识过程．进入国际市场的程 

序较为复杂．还需要较高的成本 花费时间也可能较长。 

(三)行业内竞争情况 

目前还没有发现激光针灸治疗仪的国外竞争者。 

所评估的治疗仪运用了一项关键技术——即复合光 

纤器件 (卤化银光纤 )。不过该技术是由某研究所另行申 

囝 
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请发明专利 不在本次评估范围内。生产本治疗仪时需 

要向该发明专利研究所支付专利费用。根据上述手提式 

CO 激光器 He—Ne激光针灸治疗仪这两类产品的市场 

销售情况发现 这类电子医疗仪器的更新换代周期比较 

短 ．市场竞争比较激烈 ．一般 5年左右就会有具备相同 

功能的新产品出现。 

(四)竞争中的不利影响 

1
、
虽然本仪器出售价格不是很高 ，但由于 目前我 

国医疗费用整体水平过高已经影响了患者就诊率，因 

此 本仪器的销售量也将受到影响； 

2
、 医疗器材销售中的价格回扣比拼、不正当的公 

关营销都将使竞争成本增加。 

(五 )本治疗仪的竞争优势 

本治疗仪增加了光灸功能。由于此前国内一直没有 

解决柔性传输 CO，激光的光纤制造技术，以致目前临床 

只能使用石英 (或玻璃)光纤所传输的激光 ，如He—Ne 

激光(632 8nm)、半导体激光红光或近红外光作为光源。 

而这些红光或近红外光在使用中不能产生热效应 ，只具 

备单一的激光针功能。只有本治疗仪才是真正意义上的 

激光针灸。 

(六)本技术的发展前景 

目前本治疗仪的制造成本还较高 ，一般只适合医疗 

单位使用。如果今后能开发出适于家庭使用的低成本的 

治疗仪，市场将非常巨大。 

三 本评估案例的特征 

(一)评估对象的权属 

本次评估的专利独占实施许可权，是专利用于商业 

目的的使用权 ，是指专利所有人依据有关法律、法规的 

规定将其拥有的技术，在不损害社会公众利益的前提 

下，通过协议有偿许可专利受让人在一定期间内，一定 

地域范围内，按许可协议的要求生产、销售该治疗仪的 

权利。 

专利许可具有如下特性 ： 

1 法律保护的不确定性 ：若该项专利技术得不到 

批准 ，将不受法律保护。 

2．独 占使用和许可排他性 ：即专利所有人在授予 

的许可期限内，不得再将上述专利技术许可授予任何第 
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三者使用，专利所有许可人 自己也只能将专利技术用于 

科研开发而不得用于商业用途。 

3．地域：无地域限制。即专利使用权人可以在国内 

任何地域进行生产、销售该治疗仪。 

(二)评估中价值类型和方法 

本次的评估价值类型为：对该专利独占实施许可权 

具有 明确投资目标的特定投资者”的投资价值。 明确 

投资目标的特定投资者”是指相关的专利许可受让方按 

约定的目的和 用途使用该专利许可 ，并在可预见的未 

来，不会发生改变。本次评估专利许可的目的是对专利 

许可的受让投资作价。 

此项专利许可 ，是指该治疗仪的制造技术在无地域 

限制的自评估基准 日起有效期五年内的独占使用权。 

本次评估采用收益现值法。本次技术独占实施许可权 

的价值实现方式是对产品销售后净利润进行分成的方式 

四．本次评估的前提与假设 

本次评估中对无形资产未来收益的预测是在以下前 

提下进行的： 

1生产成本采用的是委托方所提供的治疗仪元器件 

成本。 

2专利前景分析是在委托方提供的产业化计划基础 

上进行的。 

3投资方应遵守委托方提供的投资规划。 

4
．不考虑通货膨胀对业务收入和业务支出的影响 

因此在确定折现率时亦不作通货膨胀影响的修正。 

5
． 资金的无风险报酬率保持为目前的水平。 

6投资方的企业经营管理水平应与经营高技术、高 

成长、高风险企业所要求的管理素质相吻合，公司的经 

营管理者是负责的并有能力的。 

本次评估作出如下假设 ： 

1经营环境的假设 

(a)本次评估的目的是为委托方拥有的针灸治疗仪 

专利申请技术独占实施许可作价投资提供价值依据。评 

估结果与投资方所拥有的未来企业经营范围、经营方式 

的改变无直接关系。 

(1o)本次评估结果是反映评估对象在本次评估目的 

下的投资价值，不考虑将来投资方可能承担的质押、担 
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保事宜．以及交易中追加支付的价格金额等对专利评估 

价值的影响 同时．本报告也未考虑遇有 自然力等其它 

不可抗力对专利价值的影响。 

(C)本次评估假定所处的社会经济环境无重大变 

化 ；国家的宏观经济控制和微观经济政策基本保持不 

变．行业政策、管理制度及相关规定无重大变化：经营 

业务涉及的税收政策、信贷利率等与现时无重大变化。 

即使发生变化也不会影响到投资方对专利的持续经营。 

2．市场环境的假设 

(a)本次评估假定所评估专利在其预期的受益期内 

能够保持其技术领先优势。 

(b)投资方未来经营所处市场环境与评估基准日相 

比，无不可预见的变化 ，即假设未来的市场环境是现时 

的延续。 

(C)社会公众的消费能力 企业支出费用等与社会 

国民经济增长率、物价指数等综合指标之间的关系维持 

在目前水平上．无异常波动。 

(d)除了现阶段行业内的产品竞争对手 ．无其他新 

增加的对手。 

五．评估过程 

(一)销售收入的预测 

根据前文的分析 ．这类电子医疗仪器的更新周期较 

短．一般为5年左右。根据谨慎性原则，确定该专利技 

术超额收益期限为 5年 ．即收益期限也定为5年。由于 

医疗仪器生产许可管理比一般电子仪器更为严格 ．因此 

取得本治疗仪的生产许可和注册证的时间也可能相对较 

长。因此。本次评估基准日后的 2006年 2月至 2006年 

1 2月确定为进行临床观测及办理生产许可和注册证阶 

段：2007年至 2011年为能产生产品超额收益的期限． 

201 1年以后，企业若继续生产本治疗仪 ，估计产品已无 

超额利润 ．故不再预测进行收益折现的销售收入。 

前文已经对本治疗仪的市场进行了基本预测．现预 

计治疗仪生产后的5年内，主要销售对象是等级医院。根 

据有关资料，目前全国中医或有拥有中西医结合专科的 

等级以上的医院为 3，000家左右，如按其中50％的医院 

平均每家购置 1台计．5年内预计销售量为 1．500台．这 

个销售量仅占前文所计算总市场容量的1 0％。 
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根据前文所述包括用于外科、消化科 、眼科等的激 

光器在内的各种 CO，激光器年生产量已经达到了3，000 

台的状况 ．评估人员认为，本治疗仪投产后的5年内总 

销量达到 1．500台是比较合理的。 

根据一般医疗器材产品的销售规律，评估中将这1． 

500台销售量对各年进行分配 ．2007年的销售量确定为 

200台．2008年为 300台．2009年为400台．2010年和 

201 1年各为 300台。 

鉴于目前国内手提式 CO，激光器和 He～Ne激光针 

灸治疗仪的单台价格在 6．500—7 000元之间．且这些 

产品仅具备单一的激光针功能 ．不具备本治疗仪激光针 

与激光灸的复合功能．因此在该治疗仪上市的前2年，销 

售单价定在 1 5万元 ／台 ，以后逐年降低价格。 

销售收入的具体预测如下： 

单位：万元 

项目 2006卑 2—1 2月 2007年 2008年 2009年 201 0丘 20il年 

产品销售收入 300．O0 450．O0 560．O0 420．00 390．O0 

其中：数量 2O0 3O0 400 300 3O0 

不含税单价 1．5 1 5 1．4 1．4 1 3 

(二)产品成本的预测 

1
． 产品材料成本 

生产所需部分元器件可通过市场购买，其中卤化银 

光纤等关键器件需向评估委托方购买。由于产品生产量 

较小 ．机箱和面板等非标件采取外加工方式。产品材料 

成本见下表 ： 

单位：元 

序号 项 目 数量 成本(元／台) 

1 卤化银光纤 i束 i，0O0 

2 石英光纤 i．5米 1 50 

3 65Onm半导体激光器、电源 1只 500 

4 CO 激光管 1只 700 

5 CO 激光电源 1只 800 

6 机箱及配件 1只 300 

j 7 控制面板 1套 2 00 

I 8 光纤耦合器 1只 300 
} 9 复合光纤束配套零件 1套 300 
l 1 0 外包装 1套 2 00 

l1 其他不可预见费 50 

l 合 计 4 500 

2
、 产品人工成本 

预计新公司成立开始生产后．保证正常的生产需要 

生产工人 10人，工资福利和四金等每人每月 2，500元． 
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年人工成本 1 0人 ×2，500元 ／月 ×1 2个月=30万元。 

2006年是公司进行临床观测、办理生产许可和产品注册 

证阶段 。不发生工人工资。 

3
、 生产用房屋租金 

预计组装产品用厂房 200平方米，租金估计为每平 

方米每天 0 80元．年租金为 5 84万元．成本中自2007 

年 1月开始计算租金。 

4
、 机器设备的折旧 

生产用设备主要为焊接和检测用电子设备 ．预计需 

要花费50万元人民币。电子检测设备一般按 1 0年计提 

折旧，不计残值，每年折旧费为 5万元 ，2007年 1月开 

始计提折旧。 

具体的成本构成预测见下表： 

单位：万元 
l 

项 目 2006年 2—1 2月 2007生 2008生 2009生 2010生 2011生 

产品销售成本 l30．84 l75 84 220．84 175 84 l75 84 

其中：1、产品材料成本 90 00 1 35．00 180．00 1 35．00 1 35．00 

单位成本 0 4 5 0 45 0．45 0．4 5 0．45 

生产数量 20 300 400 300 300 

2、1人人I费 30．00 30．00 30．00 30．00 30．00 

3、生产用房屋租金 5．84 5．84 5．84 5．84 5．84 

4、机器设备折 1日 5．00 5．00 5．00 5．00 5
． 00 

(三)主营税金及附加的预测 

公司所交纳的税金为增值税 ．税率 1 7％； 

应交增值税= (产品销售收入一产品材料成本)× 

1 7％ 

需缴纳的附加税有城市维护建设税．税率为应交增 

值税的 7％；教育费附加．税率为应交增值税的3％
． 合 

计为 1 0％。 

主营税金及附加的预测见下表： 

单位：万元 

项 目 2O06年 2一l2月 2007置 2OO8年 2009置 2O1O年 2叭1年 

产品销售收入 300．00 450．00 560．00 420
． 00 390．00 

产品材料成本 90．00 l 35．00 l80．00 l 35
． 00 l 35 00 

应 交增值税 35．70 53．55 64．60 48 45 43
． 35 

税金及附加 10 3．57 5
． 36 6．46 4 85 4 34 
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(四)期间费用的预测 

1
、 销售费用的预测 

医疗仪器行业销售费用比较高．评估人员根据一般 

企业的情况确定为销售收入的20％．该比例不包括销售人 

员工资．但包括销售人员的业务提成。预测结果见下表： 

单位：万元 

项 目 2006年 2—1 2月 2007生 2 008盎 2009生 201 0生 20l1年 

产品销售收入 300．00 450．00 560．00 420．00 390．00 

销售费用2 0％ 60．00 90．00 ll2．00 84．00 78 00 

2
、 管理费用的预测 

(1)销售及管理人员工资预测 

在2006年 ，本治疗仪的主要技术推广工作是进行临 

床观测、办理生产许可和产品注册证．此阶段费用本次 

评估中列为待摊费用．定于白2007年起开始摊销。此外． 

2007年本治疗仪正式生产与销售中预计需要销售和管理 

人员8名．工资福利和四金等每人每月4．000元．年人 

工成本 8人 ×4，000元／月 ×1 2个月=38．4万元 

(2)办公用房租金 

预计办公用厂 1。0平方米，租金估计为每平方米每 

天 2．00元 ．年租金为7．30万元 ．成本中从2007年 1月 

开始计算租金。 

(3)待摊费用摊销 

按投资计划．进行临床观测、办理生产许可和产品 

注册证估计费用50万元．按 10年摊销 ．每年 5万元。从 

2007年 1月开始计算。 

(4)其他不可预见费用按每月 3000元计 ．每年 3 6 

万元。从 2007年 1月开始计算。 

管理费用预测见下表 ： 

单位：万元 

项 目 2006年 2～1 2月 2007年 2008生 2009生 201 0生 2011生 

管理费用 5．t 30 54．30 54 30 54
． 30 54 30 

其中：1、销售及管理人员工资 38．40 38 40 38．40 38
． 40 38．40 

2、办公用 房租金 7．30 7．30 7．30 7 30 7
． 30 

3、待摊费用摊销 5．00 5．00 5．00 5．00 5 00 

4、其他不可预见费 3．60 3．60 3
．
60 3．60 3．60 

根据投资计划．生产初期投资流动资金 50万元。医 

疗仪器行业销售费用比较高．但货款回收较快
， 企业运 

营不需要再投入资金，故财务费用不予考虑。 

(五)净利润的预测结果 

所得税税率按 33％ 计算。 

基于以上考虑及假设 ，2006年2月起及以后年度预 
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测结论如下 

单位 ：万元 

．
I 目 比率 2006年2一l 2月 2007年 2008年 2009年 2O10年 20l1年 

I 产品销售收八 300．O0 450 O0 560 O0 420．00 390 O0 

战：主营业务成本 1 30 84 1 7 5．84 2 20 84 1 7 5 84 1 7 5．84 

战：主营业务税金及附加 3．5 7 5．36 6．46 4 85 4 34 

主营业务利润 165 59 268 80 332 70 239 31 209．82 

战：销售费用 20％ 60．00 90．O0 1i 2．O0 84 O0 78．00 

减：管理费用 54．30 54 30 54．30 54 30 54．30 

利润总顿 51 29 124 50 166 40 101 01 77．52 

战：所得税 33％ 16．93 41．09 54．91 33 33 2 5．58 

净利润 34．36 83 41 11l 49 67 68 1．94 

(六)折现率的确定 

与折现率有关的资产收益率中有企业净资产收益 

率、银行利率 国债利率 行业平均利润率和社会平均 

转让回报率等。 

其中．行业平均利润率是某一个特定行业中．所有 

企业的净资产收益率的平均值。在西方．这一参数对于 

专利转让的价值评估很有指导意义．转让者在确定转让 

方向后．一般就按行业平均利润率来评判被转让单位的 

收益能力。但是由于我国市场经济尚处于初步发展的阶 

段 ．行业平均利润率很难用来衡量市场正常转让中的专 

利回报率。 

过去 ．我国很少公布有关企业净资产收益率的数 

据 ．自改革开放以后 ．特别是证券市场得到一定发展后． 

上市公司公布的年报成了评判净资产收益率的重要资 

料。近年来，财政部统计评价司还每年公布企业效绩评 

价值。 

评估人员查验了财政部公布的2005年版医疗仪器设 

备制造业小型企业净资产收益率的统计数据，具体如下 

项目 优秀值％ 良好值％ 平均值％ 较低值％ 较差值％ 

净资产收益率 l1．6 8．3 2．4 —3．5 —1 3．6 

本专利的总投资仅为人民币200万元．属于小型企 

业。而被评估的专利技术拟生产的产品具有一定的科技 

含量 ，市场上还未出现类似产品。同时选取的折现率也 

与投资方对收益的期望有关．因此．我们认为投资方至 

少希望其所带来的收益达到行业良好水平
． 因此选取该 

行业的 争资产收益率的良好值8 3％ 作为折现率确定的 

基础。 

Intangible As sets Valua 
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运用收益现值法进行资产评估时 ．风险报酬率不仅 

要考虑普遍意义上的投资风险 ．还应当考虑具体企业所 

存在的个别风险．例如该技术制造的样机尚在临床观测 

期 成功后还要办理生产许可和产品注册证 ．技术风险 

和经营风险必将大于已经开始正常经营的企业 ；同时 ． 

该产品在国内市场尚未销售．必然需要一个为市场接受 

的过程：其次还存在政策风险等因素 ．因此预计此类专 

项风险报酬率为 1]．7％。 

这样最后确定的折现率为这两个折现系数之和 ，为 

20％。 

(七)分成率的确定 

在任何～个企业盈利要素中．管理、技术 人力、 

物力 财力以及无形资产将共同作用．对企业的收益做 

出贡献。知识产权作为特定的生产要素 ．参与企业收益 

的分配。 

考虑专利许可在收益中起了相当重要的作用．因此 

确定该专利许可的分成率为 25％。 

(八)计算结果 

综上所述．本专利申请技术独占实施许可的评估价 

值如下表所示，结果为 43万元。 

单位：万元 

项 目 2006年 2-1 2月 2007点 2008点 2009点 2O1 0年 2O11年 

净利润 34 36 83．41 U1 49 67
． 68 51 94 

分成率 2 5％ 

分成后收益 8 59 20．85 27．87 1 6 9 2 1 2
． 99 

折现率 20％ 

折现系数 0．7046 0．5872 0 489 3 0 4078 0 3 398 

折现值 6．05 1 2 24 13 6t 6
． 90 4 4l 

评估值 4 3．O0(取整) 

六 案例分析 

(一)本评估案例存在以下特点：本案例是对一项 

专利申请技术独占使用权的评估。因此 ．该种权利的有 

效期具有不确定性 ．该项专利申请技术若获得批准
，作 

为实用新型专利权．其有效期为十年 ；但如果没有被批 

准，该技术即不受法律保护。根据国家有关规定
， 本治疗 

仪在获得专家认证后可以转让。但本次委估对象还没有 

取得知识产权局授予的专利证书，因此．这项技术的转 

让具有一定的风险性。从谨慎原则出发 ．专利收益期定 
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随着 《中国人民共和国植物新品种保护条例》(1 997 

年 3月20日中华人民共和国国务院令第21 3号)的发布． 

加强农业植物新品种保护的重要性．逐渐得到广大科研 

机构和科研人员的认识，农作物新品种权申请的数量也 

日渐增多。目前在我国．农作物新品种权的申请主要是 

玉米、水稻、小麦等农作物，而玉米、小麦等新品种的 

转让、入股、侵权等问题也逐渐增多。因此．对农作物 

新品种价值的评估是非常必要的 ．且是紧迫的。 

一

、 农作物新品种的概念及特征 

农作物新品种是指经过人工培育或是对发现的野生 

为 5年。 

在评估中的收益预测与折现率考虑中，对可能出现 

的风险都给予了一定的考虑。 

(二)产品推向市场需要一段时间．并不是技术转 

让合同一经签订 ．就可以使技术立即产生效益。本案例 

中由于治疗仪已试制成功，并已经使用．所以不再过多 

地考虑这段时间。 

(三)分成率的确定 

在很多情形下．技术分成率每年应是不相同的。特 

别是对于一些新技术 ．在初期可能价格较高导致利润 

很高 ．这时技术分成率也应该相应高一些。但随 着时间 

的推移 ．由于技术的不断发展以及竞争或其他因素的 

影响 ．产品价格会下降 ．导致利润降低。技术分成率上 
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植物加以开发改造的．具备新颖性、特异性、一致性和 

稳定性并有适当命名的植物品种。农作物新品种除了具 

备一般无形资产的特征外 ，还具有以下特征： 

1．依托产品的生命性 

农作物新品种的载体是在同化外界环境条件过程中 

形成的生物有机体产品。由于这些生物有机体容易受环 

境因素特别是气候差异的影响．致使同一规格的产品品 

种在质量上也是参差不齐的。 

2． 外观的不易识别性 

农作物新品种依托的产品——种子在外观形态上与 

也应该下降 ．但以后应该趋于一个定值。由于本案例评 

估的是一项较一般的技术 ．为简化起见 ，分成率取的是 

一 个定值。 

(四)折现率的确定 

通常采用投资回报率作为折现率。但需要注意的 

是 ．评估无形资产时折现率的取值应该是无形资产的投 

资回报率而不是整个企业的投资回报率。我们采用资本 

资产定价模型计算的投资回报率通常是企业的投资回报 

率 ．而不是无形资产的回报率 。因此 ．应该在得到企业 

的投资回报率后 ．进一步评定企业所拥有的无形资产的 

回报率作为其折现率。 

(作者单位：上海立信会计学院 

上海立信资产评估公司) 
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